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Voorspelbaar rendement
voor de defensieve belegger

Subfonds van het gemeenschappelijk beleggingsfonds naar Luxemburgs recht Flossbach von Storch

Van Patryk Jessen

De rente is terug. Na een spectaculaire koerswijziging van het
beleid van de centrale banken in de strijd tegen de inflatie zijn de
rendementen weer aanzienlijk gestegen. We zien nu rentestanden
die vele jaren geleden ondenkbaar leken: Voor effecten van solide
emittenten en overheden (investment grade rating) zijn weer
rendementen van meer dan drie procent mogelijk (zie grafiek 1).

Deze ontwikkeling is bijzonder aangenaam voor een groep beleg-
gers die de afgelopen jaren vooral te lijden heeft gehad van een
nul- of zelfs negatieve rente. We hebben het over conservatieve
beleggers die de voorkeur geven aan “defensieve” beleggingsstra-
tegieén die op lange termijn minder rendement opleveren, maar
voorspelbaarder zijn en minder waardeschommelingen beloven.

Sinds haar oprichting meer dan 20 jaar geleden is Flossbach von

Storch AG zeer vertrouwd met de behoeften van deze klanten-
groep.Onze wortels liggen immers in het vermogensbeheer, het
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bedienen van particuliere klanten. Onze belofte van kwaliteit
en waarde is gericht op deze doelgroep. De nadruk ligt op een
robuuste portefeuille die voldoet aan de specifieke behoeften
van onze cliénten.

Gezien de recente ontwikkelingen op de obligatiemarkt en de
behoeften van defensieve beleggers willen wij een nieuw loop-
tijdfonds lanceren (inschrijvingsperiode: 13.02.-25.04.2023).
Het doel: Binnen een duidelijk omschreven periode van vier
jaar moet het fonds voorspelbare, maar ook - afgezet tegen
het risico - aantrekkelijke rendementen genereren. Uiteraard
kan zelfs een defensieve beleggingsstrategie niet alle denkbare
risico’s uitsluiten. Daarom kunnen onze portefeuillebeheerders
geen vaste rendementsgarantie geven. Vanafeind januari 2023
verwachten wij een rendementsindicatie na kosten van onge-
veer drie procent’; een definitieve rendementsdoelstelling zal
worden vastgesteld bij de lancering van het fonds.

Om aan deze eisen te voldoen, belegt het Flossbach von
Storch - Laufzeitfonds 2027 in solide obligaties met een hoge
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Grafiek T Waarom in obligaties beleggen? - De rendementen zijn hoger dan ze lange tijd geweest zijn.

! | | | | | | | | !
2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

— Bloomberg Global-Aggregate Total Return Index Value Hedged EUR

De Bloomberg Global Aggregate Index volgt de prestaties van wereldwijde investment grade obligaties uit 24 lokale valutamarkten. Deze multi-valuta benchmark omvat staatsobligaties, quasi-over-
heidsobligaties, bedrijfsobligaties en geéffectiseerde vastrentende obligaties van emittenten in ontwikkelde en opkomende markten. De index is afgedekt in EUR en heeft dus geen open valutapositie.
Historische prestaties zijn geen indicator voor huidige of toekomstige prestaties.

Bron: Bloomberg, Data per 31 januar 2023

Tabel 1 Warum in einen Laufzeitfonds investieren? - Unterschiede zu einzelnen Anleihen und Anleihefonds

Individuele obligatie Obligatiefonds Fonds vaste looptijd
Vaste looptijd (] - ®
Verkopen gedurende de looptijd ® () o*
Voorspelbaar rendement tot eindvervaldag ) - )
Actief beheer van de risico’s** - ) [
Voorzien van risicobuffers - - °
Brede diversificatie - o [ )

* Vervroegde aflossingen van fondsdeelbewijzen van het Flossbach von Storch - Laufzeitfonds 2027 zijn in principe te allen tijde mogelijk. Ter bescherming van bestaande beleggers wordt daarom
een aflossingsvergoeding in rekening gebracht voor aflossingen voor het einde van de looptijd ten gunste van het fonds en dus ten gunste van bestaande beleggers.
**Dit is een interne risicobuffer, die geen contractuele beleggingslimiet is en kan veranderen.
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waarschijnlijkheid van terugbetaling. De selectie voor de indi-
viduele effecten gebeurt via ons intern en onafhankelijk on-
derzoek - portefeuillebeheerders en analisten onderzoeken
de balanskwaliteit en het winstpotentieel van elk effect zeer
nauwkeurig. De belegging is gericht op bedrijfsobligaties, Pfand-
briefe en staatsobligaties van emittenten die geacht worden
een hoge kredietkwaliteit (en dus een hoge waarschijnlijkheid
van terugbetaling) te hebben.

Brede diversificatie dempt individuele risico’s. De nadruk ligt
op obligaties in euro. In het geval van valutarisico’s wordt ac
tief gebruik gemaakt van afdekkingen om schommelingen op
de valutamarkten tot een minimum te beperken. Er zijn ook
risicobuffers met betrekking tot prijs-, herbeleggings- of wanbe-
talingsrisico’s. De looptijden van de obligaties in de portefeuille
worden beslist aangepast voor de vastgestelde periode van vier
jaar (en mogen niet langer zijn dan zeven jaar). De beleggings-
richtlijnen van Flossbach von Storch vormen de basis voor elke
individuele beleggingsbeslissing. Het compartiment is geclas-
sificeerd als een artikel 8-productin de zin van de openbaarma-
kingsverordening (EU) 2019/2088 (SFDR).

Hetfonds heeft ook een vervroegde “redemption event”. Indien
het verwachte cumulatieve rendement over een periode van

vier jaarwordt behaald na een fondsperiode van ten minste drie
jaar, vindt een vervroegde terugbetaling plaats aan de cliént.
Dit betekent dat het rendement van de cliént in kortere tijd
wordt gerealiseerd - en gemaximaliseerd. Het is ook mogelijk
om de fondsdeelnemingsrechten voor het verstrijken van drie
jaar te verkopen - maar met het oog op mogelijke nadelen voor
de beleggingswereld worden hiervoor (looptijdafhankelijke)
kosten in rekening gebracht.

1 Ditis een voorbeeldige portefeuillestructuur om een indicatieve en voorlopige voorstelling te
geven, die niet kan worden gegarandeerd. De gegevens zijn alleen ter informatie. Alle bereke-
ningen zijn gebaseerd op de ten tijde van de opstelling beschikbare gegevens. Het werkelijke
toekomstige rendement en de toekomstige jaarlijkse uitkering kunnen van deze veronderstel-
lingen afwijken.

Patryk Jessen Portfoliomanager van

het Flossbach von Storch - Laufzeitfonds
2027 is sinds 2017 actief in het Fixed In-
come Team van Flossbach von Storch AG.

Beleggingsuniversum en fondsstructuur - Flossbach von Storch - Laufzeitfonds 2027

Beleggingsuniversum Looptijd

« Focus op in Euro geno- .

De looptijd van het fonds .

Rating
Focus op Investment-Grade

teerde staats-, bedrijfs- en hybride
obligaties o.a. Pfandbriefe.

De restlooptijd? van alle obligaties
is bij de start op van het fonds is
maximum 7 jaar.

Risicomanagement

Risicobuffer? van 25 basispunten
p.a.

Herbeleggings- en koersrisico’s
worden actief gemanaged.

bedraagt maximum 4 jaar. De
eindvervaldag is op 23 april 2027
vastgelegd.

Vervroegde terugbetaling
mogelijk na 3 jaar looptijd (na 24

april 2026) indien de 4-jaarsper-

formance reeds bereikt werd

Deviezenrisico
o Hetdeviezenrisico wordt op
maximum 3% begrensd.

kwaliteit, High Yield obligaties
worden op max. 40%
exposure begrensd.

De gemiddelde rating is
Investment-Grade (streefdoel
BBB+).

Gebruik van derivaten

o Naast de deviezerisico’s kunnen
derivaten ingezet worden ter
afdekking van krediet- en
renterisico’s.

2 In het geval van hybride obligaties baseren wij de resterende looptijd op de eerstvolgende mogelijke calldatum van de emittent.
3 Hierbei handelt es sich um eine internen Risikopuffer, welcher keine vertragliche Anlagegrenze darstellt und sich dndern kann.
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DETAILS VAN HET SUBFONDS SAMENVATTENDE
RISICO-INDICATOR 1 3 4 5 6 7

Flossbach von Storch - Laufzeitfonds 2027-R
WKN A3D4BT ISIN LU2571806970

Flossbach von Storch - Laufzeitfonds 2027- RT
WKN A3D4BW ISIN LU2571807192

Laag risico Hoog risico

Flossbach von Storch - Laufzeitfonds 2027- 1
WKN A3D4BV ISIN LU2571806384
Flossbach von Storch - Laufzeitfonds 2027- IT Voor de risico-indicator wordt ervan uitgegaan dat u het product houdt voor 3 jaar. Het daadwerkelijke
WKN A3D4BU ISIN LU2571806541 risico kan sterk variéren indien u in een vroeg stadium verkoopt en u kunt minder terugkrijgen.
Domiciliéring van het compartiment: Luxembourg Risico-indicator
Aandelenklasse: R, RT, |, IT, De samenvattende risico-indicator is een richtsnoer voor het risiconiveau van dit product ten opzichte
Valuta van het compartiment: EUR van andere producten. De indicator laat zien hoe groot de kans is dat beleggers verliezen op het
Lanceringsdatum: 20 maart 2023 product wegens marktontwikkelingen of doordat er geen geld voor betaling is.
Einde van het boekjaa: 30. september
Duurtijd van het compartiment: 23 april 2027 We hebben dit product ingedeeld in klasse 2 uit 7; dat is een lage risicoklasse. De potentiéle verliezen
Aanwending van de winst: kapitalisering (RT, IT), uit toekomstige prestaties worden op een laag niveau geraamd, en slechte marktomstandigheden zijn
dividenduitkerend (R, 1) zeer waarschijnlijk niet van invloed zijn op het vermogen van het fonds om u uit te betalen.

e investering: geen (R, RT),
EUR 1.000.000,00 (1, IT)
Verkoopvergunning: LU AT DE CH LI ES BE (R, RT, IT),
LU AT DE CH LI BE (1) KANSEN + Participatie aan de ontwikkeling van de wereldwijde obligatiemarkten.

Fondstype/Rechtsvorm: ICBE/FCP + Inkomsten kunnen behaald worden uit regelmatige rentebetalingen.

Lopende kosten* (schatting door nieuwe lancering): ca. + Actief rente-, valuta- en risicobeheer door o0.a. het gebruik van derivaten.

0,94 %p.a.(R,RT), ca. 0,54 % p.a(l, IT) Waarvan o.m.beheerver-

goedingj @ ON O YA (R R Y01 O LT Y2 (1 K T
Prestatievergoeding: geen

Eenmalige kosten: max. 1,25 % RISICO‘S - Lands-, krediet-, wanbetalings- en liquiditeitsrisico’s van de emittenten en wisselkoersrisico’s kunnen
Belasting op beurstransacties: niet van toepassing, indien de koersen negatief beinvioeden. Bij illiquide effecten (in geval van een krappe markt) bestaat

de aandelen worden onderschreven | bovendien het gevaar dat de verkoop van de activa niet mogelijk is, of enkel als er een aanzienlijke
teruggekocht via de primaire markt korting op de koers wordt aanvaard. ESG-criteria kunnen de keuze van beleggingsdoelen aanzienlijk
Swing Pricing: niet van toepassing beperken, zowel wat betreft categorieén als aantal.

Gemeenschappelijk beleggingsfonds: - Marktkoersrisico’s bij obligaties, met name bij een stijgende rente op de kapitaalmarkt.

Flossbach von Storch Invest S.A. - Het gebruik van derivaten kan de waarde van het compartiment sterker beinvioeden dan als er geen
2, rue Jean Monnet, 2180 Luxemburg, Luxembourg derivaten worden gebruikt bij de aankoop van effecten. Hierdoor kan zowel het risico op verlies als
www.fvsinvest.lu de volatiliteit (waardeschommeling) van het compartiment toenemen.

Bewaarbank: DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison, 1445 Strassen, Luxembourg U vindt gedetailleerde informatie over de risico’s in het verkoopprospectus en het
Informatiekantoor in Belgié: CACEIS Belgié, Havenlaan 86C essentiéle-informatiedocument (PRIIP-KID).

Bte 320, 1000 Brussel, Belgié, E-Mail: Registrar.be@caceis.com
Externe klachtendienst: Ombudsman voor financiéle
conflicten (Ombudsfin), North Gate II, Koning Albert Il-laan 8,
bus 2, 1000 Brussel, Ombudsman@Ombudsfin.be,
www.ombudsfin.be

*

Naast de beheerskosten zijn voor dit compartiment

nog andere kosten verschuldigd, zoals bijvoorbeeld
transferkosten, transactiekosten en verscheidene andere
kosten. U vindt alle informatie over de lopende en
eenmalige kosten in de belangrijke informatie voor
beleggers (PRIIP-KID), het verkoopprospectus en het
laatste jaarrapport.

DOELSTELLINGEN EN BELEGGINGSBELEID Het Flossbach von Storch - Laufzeitfonds 2027 (‘compartiment’) promoot ecologische of sociale kenmerken in de zin van artikel 8 van Verordening
(EU) 2019/2088. De doelstelling van het compartiment is, rekening houdend met het beleggingsrisico, een redelijke waardegroei over een termijn van vier jaar te realiseren. Er wordt voornamelijk
belegd in bedrijfsobligaties, pandbrieven en overheidsobligaties van emittenten resp. landen aan wie een hoge kredietwaardigheid en terugbetalingswaarschijnlijkheid wordt toegeschreven. Op
de voorgrond staat dat de in het vooruitzicht gestelde waardetoename met beheersing van diverse risicobronnen met hoge waarschijnlijkheid kan worden behaald. Het compartiment wordt
actief beheerd. De portefeuille wordt door de fondsbeheerder uitsluitend samengesteld volgens de in het beleggingsbeleid vastgestelde criteria, regelmatig geévalueerd en zo nodig aangepast.
Er vindt geen vergelijking met een referentie-index plaats. De fondsbeheerder neemt bij zijn beleggingsbeslissingen voor het compartiment de voorschriften van het duurzaamheidsbeleid van
de beheermaatschappij en de daarin opgenomen aspecten in acht, zoals nader omschreven in het onderdeel “duurzaamheidsbeleid” van het verkoopprospectus. Flossbach von Storch volgt een
holistische duurzaamheidsbenadering voor de hele groep: als langetermijnbelegger hecht Flossbach von Storch belang aan bedrijven die verantwoord omgaan met hun ecologische en sociale
voetafdruk en de negatieve effecten van hun activiteiten actief tegengaan. Portefeuillebedrijven worden onder meer beoordeeld op de klimaatdoelstellingen die zij hebben vastgesteld en de
voortgang wordt gecontroleerd aan de hand van bepaalde duurzaamheidsindicatoren. Flossbach von Storch hanteert groepsbrede uitsluitingscriteria met sociale en ecologische kenmerken.
Deze omvatten de uitsluiting van beleggingen in ondernemingen met bepaalde bedrijfsmodellen. Hieronder vallen onder andere controversiéle wapens. Ook wordt een bindend participatiebe-
leid gevoerd om te kunnen werken aan een positieve ontwikkeling in geval van bijzonder ernstige negatieve effecten op bepaalde duurzaamheidsfactoren bij beleggingen. Om de beleggings-
doelstellingen te bereiken wordt volgens het beginsel van de risicospreiding belegd in vastrentende effecten (inclusief bedrijfsobligaties), geldmarktinstrumenten, schuldbewijzen van allerlei
aard, termijndeposito’s, derivaten, certificaten en andere gestructureerde producten (bijvoorbeeld reverse convertible bonds, obligaties met warrants, optiecertificaten, converteerbare obli-
gaties, converteerbare certificaten op aandelen). Het aandeel aan High Yield-obligaties is beperkt tot maximaal 40% en het aandeel aan emerging markets obligaties is beperkt tot maximal 15%
van het nettovermogen van het compartiment. De resterende looptijd van alle obligaties is bij de oprichting van het fonds beperkt tot maximaal zeven jaar. Het compartiment mag daarnaast
liqguide middelen in bezit hebben. Directe beleggingen in aandelen zijn niet voorzien. Het compartiment kan activa in vieemde valuta’s verwerven en kan dus blootgesteld zijn vreemde valuta’s.
De ongedekte blootstelling aan vreemde valuta’s is beperkt tot maximaal 3% van het nettovermogen van het compartiment. Aandelen in icbe’s of andere icb’s (“doelfondsen”) mogen niet
worden aangekocht, het fonds is daarom doelfondsbekwaam. Het gebruik van afgeleide financiéle instrumenten (“derivaten”) is gepland om de eerder genoemde beleggingsdoelstellingen te
behalen en om beleggings- en afdekkingsdoelstellingen te bereiken. Gedetailleerde informatie over de bovengenoemde en eventuele andere beleggingsmogelijkheden van het subfonds is te
vinden in het geldende verkoopprospectus.
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INFORMATIE OVER DE BELASTINGHEFFING IN BELGIE Dit compartiment werd opgericht onder de vorm van een Luxemburgs gemeenschappelijk beleggingsfonds (FCP), met andere woorden
een ondeelbaar patrimonium ontdaan van een rechtspersoonlijkheid. Alle beleggers samen zijn eigenaar van het vermogen van het compartiment. Met betrekking tot de Belgische fiscale wet-
geving worden compartimenten gestructureerd onder de vorm van een FCP beschouwd als transparante beleggingsinstrumenten. Bijgevolg worden de belastbare inkomsten afkomstig van het
compartiment beschouwd als belastbare inkomsten voor natuurlijke personen die beleggen in dit compartiment. Deze inkomsten moeten worden aangegeven in de jaarlijkse belastingaangifte
van natuurlijke personen (belastingsaanslag van 30 % van toepassing voor dividenden en intresten). Hoewel artikel 321bis van de Belgische wet op de inkomstenbelasting transparante fondsen
verplicht om hun beleggers een verdeling te bezorgen van de inkomsten gegenereerd door het compartiment, moet het Koninklijk Besluit ter uitvoering van deze maatregel nog worden gepub-
liceerd teneinde van de regels en te vervullen formaliteiten vast te leggen betreffende deze verplichting. Vermits het compartiment een kapitalisatie-compartiment is, worden de inkomsten niet
uitgekeerd en is er bijgevolg geen Belgische roerende voorheffing verschuldigd. Op voorwaarde dat het patrimonium van het compartiment maximaal 10 % van de vordering (obligaties, enz.)
belegt is geen enkele Belgische inhouding aan de bron eisbaar in het geval van wederinkoop van deelbewijzen van het patrimonium van het compartiment. Van zodra het compartiment meer
dan 10 % van haar patrimonium investeert in vorderingen (obligaties, enz.) zullen de Belgische beleggers-natuurlijke personen worden onderworpen aan een aanslag volgens de Belgische TIS-
regels (Belgische “taxable income per share” of “TISBIS”) bij wederinkoop of verkoop van deelbewijzen van het compartiment of bij de vereffening ervan. In dat geval zullen de Belgische betaal-
kantoren een Belgische roerende voorheffing inhouden van 30 %. Merk echter op dat voor wat betreft de inkomsten die niet vallen onder het toepassingsgebied van het Belgische TIS-regime (bijv.
de dividenden), de algemene regels van toepassing voor FCP’s geldig zijn, zoals hierboven beschreven. Ga voor up-to-date en andere bijkomende informatie naar www.fvsinvest.lu. Voor elke
beleggingsbeslissing moeten beleggers de essentiéle beleggers-informatie (PRIIP-KID) en het prospectus lezen. Gedetailleerde informatie over de hierboven vermelde beleggingsmo-
gelijkheden van het subfonds en, indien van toepassing, over andere beleggingsoplossingen is beschikbaar in het momenteel geldende prospectus. Het prospectus, de essentiéle beleggersin-
formatie (PRIIP-KID) en de laatste jaar- en halfjaarverslagen: u kunt deze documenten kosteloos aanvragen bij de beheermaatschappij Flossbach von Storch Invest S.A, de bewaarbank, de betaal-
kantoren en de nationale informatiecentra in de volgende talen: het prospectus en het document met essentiéle beleggersinformatie in het Duits, Engels, Frans en Nederlands; het jaar- en
halfjaarverslag in het Duits en Engels. Bovendien kunnen deze documenten ook kosteloos worden aangevraagd bij de lokale Belgische vertegenwoordiger vervuld door Informatiekantoor in
Belgié Caceis Bank, Belgium Branch (Havenlaan 86C bus 320, 1000 Brussel, Belgié, Registrar.be@caceis.com), en zijn ze beschikbaar op de website www.fvsinvest.lu.

JURIDISCHE INFORMATIE

onderhavig document is onder meer Id voor recl De informatie en evaluaties in dit document mogen in geen geval worden beschouwd als beleggingsadvies. De volledige infor-
matie over het fonds | de fondsen kunt u terugvonden in het verkoopprospectus, het essentiéle-informatiedocument (PRIIP-KID) voor de belegger en in het beheersreglement of de contractuele voorwaarden
aangevuld door het laatste jaarrapport en het halfjaarrapport van het betreffende fonds indien er een halfjaarlijks rapport is met een jongere datum dan het jaarrapport. Deze documenten vormen de enige

wettelijke basis voor een verkoop. U kunt de genaamde rapporten gratis opvragen bij de beheermaatschappij Flossbach von Storch Invest S.A., de bewaarbank, de betaalkantoren en de respectie-

velijke nationale informatiecentra. Ze zijn beschikt inde volgende talen: het prospectus en het essentiéle-informatiedocument (PRIIP-KID) voor de belegger in het Duits, Engels, Frans en Ne-
derlands, het halfjaarrapport en het jaarrapport in het Duits en het Engels. dien | deze doc gratis worden opgevraagd bij de lokale Belgische vertegenwoordiger vervuld
door CACEIS Bank, Belgium Branch (} 86Cbus 320 te 1000 Brussel, Belgié, Registrar.be@caceis.com) of op de website www.fvsinvest.lu. U kuntde b dedoc teallen

tijdein het Nederlandsr plegen via www.f TR pleeg het document “Supplementary Information Sheet for Investor Information” in het Nederlands op https://www.fvsinvest.lu/
rechten-van-beleggers voor de samenvatting van de rechten van beleggers met nadere informatie over juridische geschillen. De beheermaatschappij kan eventuele landspecifieke aanpassin-
gen in de vergunning voor hetin de handel brengen aanbrengen, met inbegrip van de intrekking van de vergunning voor het in de handel brengen, met betrekking tot haar beleggingsfondsen
doorvoeren. De informatie en de adviezen in dit document zijn evaluaties en inschattingen van Flossbach von Storch op het moment van publicatie. Ze kunnen op elk moment worden aangepast zonder
kennisgeving vooraf. De informatie die betrekking heeft op de marktevolutie zijn een weerspiegeling van de adviezen en de toekomstverwachtingen Flossbach von Storch. De effectieve evoluties en resultaten
kunnen echter sterk van deze verwachtingen afwijken. Alle informatie werd met de grootste zorg verzameld. De waarde van elke belegging kan stijgen of dalen en mogelijk krijgt u minder geld terug dan het
geinvesteerde bedrag. Voor de commercialisering van deelbewijzen van fondsen kunnen Flossbach von Storch en/of zijn verkooppartners recht hebben op terugbetaling van kosten die door de beheermaat-
schappij en/of de beleggingsmaatschappij zullen worden teruggevorderd overeenkomstig de bepalingen vermeld in het verkoopprospectus. Het fiscale regime is afhankelijk van de persoonlijke situatie van
de belegger en kan in de tijd veranderen. Raadpleeg een fiscaal expert voor meer informatie over de fiscale voorwaarden van toepassing in Belgié. De beheermaatschappij kan besluiten de regelingen voor het
op de markt aanbieden van haar instellingen voor collectieve belegging overeenkomstig artikel 93 bis van Richtlijn 2009/65/EG en artikel 32 bis van Richtlijn 2011/61/EU te beéindigen. De deelbewijzen in dit
fonds mogen alleen te koop worden aangeboden en worden verkocht in rechtsgebieden waar een dergelijk aanbod of een dergelijke verkoop is toegelaten. Zo is het bijvoorbeeld verboden
om deelbewijzen van dit fonds te verkopen of te koop aan te bieden op het gr g
Verenigde Staten. Onderhavig document en de informatie hierin vervat mag niet worden verspreid in de Verenigde Staten. De verspreiding en publicatie van onderhavig document en het
aanbod of de verkoop van deelbewijzen kan aan beperkingen zijn onderworpen in andere rechtsgebieden. De laatste netto inventariswaarde (NIW) kan worden geraadpleegd op de
internetwebsites van de respectievelijke beheersmaatschappij of beleggingsmaatschappij. De dagelijkse netto inventariswaarde wordt gepubliceerd op www.fundinfo.com. Voor elke beleggingsbe-
slissing dient u de essentiéle-informatiedocument (PRIIP-KID) en het verkoopprospectus te lezen. © 2023 Flossbach von Storch. Alle rechten voorbehouden.
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